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YENİ HAFTADA BEKLENTİLER  
Haftanın son gününde Yunanistan’ın kurtarılacağı
yönünde çıkan haberlerle yüksleişle kapanan 
endekslerde hafta sonu da olumlu hava bozulmadı.
Vadeli işlemlerde D&J %0,42 S&P %0,48 alıcılı 
seyrediyor.  ABD piyasaları bugün kapalı... 
 
Global piyasalarda bu hafta veri akışı pek yoğun değil.
Piyasalar bugün Euro Grup toplantısında Yunanistan
hakkında çıkacak karara odaklanmış durumda. Geçtiğimiz 
hafta Cuma günü  Yunanistan'a yardım paketinin serbest
bırakılacağı yönünde çıkan haberlerle olumluya dönmüştü..
Yunanistan'ın 160'a yakın yasayı bu hafta
parlamentodan geçireceği yönündeki haberler ile
piyasaların bugün pozitif seyretmesi beklenebilir. 
Çin’in munzam karşılıkları 50 baz puan düşürmesi de
bu sabah global piyasalarda yükselişi destekliyor. 
Bu hafta global piyasalardan, Avrupa'da Fransa Ocak ayı 
TÜFE, Şubat ayı imalat ve hizmet sektörü PMI, Almanya
Şubat ayı imalat ve hizmet sektörü PMI, 4. Ç. GSYH,
İngiltere BOE Şubat ayı Faiz Toplantısı tutanakları, İngiltere
4.Ç GSYH 2. tahmin açıklanacak. ABD'de Ocak ayı 2. el 
konut satışları, haftalık işsizlik başvuruları, Michigan Uni. 
Tüketici Güveni, Ocak ayı Yeni Konut Satışları açıklanacak.
Asya piyasalarında ise Japonya'nın Ocak ayı ticaret dengesi
öne çıkıyor.  
Avrupa borçlanma ihaleleri ise bu hafta sakin.
Pazartesi Fransa tahvil, Salı İspanya 3 farklı bono, 
Çarşamba günü ise Almanya 2 yıl vadeli 5 mr €'luk tahvil 
ihalesi düzenleyecek.  
ABD'de bilanço dönemi devam ediyor. Bu hafta, Dell, 
Macy's, Hewlett Packard, GAP ve Washington Post'un
bilançoları piyasalar tarafından önemle takip edilecek.  
EUR/USD:  Yunanistan’dan gelen olumlu haberler paritenin 
haftaya yukarı yönlü hareketle başlamasına nenden oluyor.
Hafta boyunca bu hareketin devam etmesi durumunda
1,3250-1,3350 ve 1,3500 noktalarında dirençleri oluşması 
muhtemel. Aşağı yönlü hareketlerde ise 1,3125-1,3025 ve 
1,2950 seviyelerinde desteklerinde oluşması olası. 

İran’ın İngiltere ve Fransa’ya petrol satmayacağına dair
hafta sonu yaptığı açıklama sonrasında brent petrol bu 
sabah 120 doların üzerinde seyir izliyor.  

GEÇEN HAFTA NE OLDU? 

Avrupa’da; geçtiğimiz hafta oldukça karışık geçti. Önceki hafta Yunan Parlamentosu'nun reformlar için bakanlar
kuruluna yetki vermesine rağmen Avrupa Maliye Bakanları toplantısı Yunanistan'dan somut bir adım gelmediği
için ertelendi, bu bağlamda büyük kayıplar yaşanan Avrupa piyasalarında Çin'in Avrupa'ya yardım edeceğini
açıklamasının ardından pozitif bir hava gözlendi. Haftanın son gününde ABD'den gelen olumlu ekonomik veriler
ve Pazartesi günü yapılacak Euro Grup toplantısında Yunanistan'ın 130 mr Euro'luk yardım paketine onay
verileceği söylentileri ile büyük oranda değer kazanarak kapandı.  
 
ABD piyasaları da Avrupa'daki gelgitlere ayak uydurarak geçtiğimiz hafta volatil seyretti. Perşembe günü
açıklanan Haftalık İşsizlik Başvuruları, Pledelphia Fed endeksi ve konut başlangıçlarının beklentilerin üzerinde
açıklanması ile küçük çaplı ralli görülse de haftanın son gününü yatay kapattı.  
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Yunanistan için kritik karar günü...  
İMKB-100 Endeksi’nde alıcılı başlangıç bekliyoruz... 
Yunanistan'ın 160'a yakın yasayı bu hafta parlamentodan geçireceği yönündeki haberlerle bu sabah global 
piyasalarda devam eden olumlu hava paralelinde İMKB’de alıcılı başlangıç bekliyoruz. Çin’in zorunlu 
karşılıkları 50 baz puan düşürmesi de bu sabah global piyasalarda yükselişi destekliyor.Geçen haftanın son iki 
gününde yaşanan yükseliş sonrasında seanslık grafikteki daralan bollinger bandı dikkat çekmekte. Bandın üst 
kanalına denk gelen 61,500’ün yukarı kırılması durumunda 62.500 bu hafta rahatlıkla denenebilir. 62.500’ün 
üzerinde ise 63.000/64.000 sırasıyla yeni direnç seviyeleri, 65.000 yeni hedef olarak takip edilebilir. 60.500 
ise kritik destek haline gelirken, haftalık stop-loos noktamız. Bugün gözler Yunanistan’a yardım paketinin 
görüşüleceği AB Maliye Bakanları toplantısında olacak. 20 Mart’taki 14,5 mr euroluk tahvil itfası için gerekli 
olan 130 mr euroluk AB-IMF yardımında nihai kararın alınması bekleniyor. Yurtiçi veri akışının zayıf olduğu 
günde yarınki PPK afaiz kararı ile Çarşamba günü açıklanacak TCBM Şubat 2.yarı beklenti anketi ve 2011 
yılsonu bilançolar izlenecek. PPK’nın politika faizini değiştirmemesi bekleniyor. Çarşamba günü ABD’de Ocak 
ayı 2.el konut satışları, Perşembe haftalık işsizlik başvuruları, Cuma Michigan Üni. Tüketici Güveni ve Ocak 
ayı yeni konut satışları takip edilecek.  

Destek 60.000 59.500 59.000 

Direnç 61.500 60.000 62.500 
VOB 30 Endeksi-Şubat Vade 
Alıcılı başlangıç bekliyoruz. Geçen haftayı 74,125 puandan kapatan kontratlarda 75,000/75,250 ilk direnç 
seviyeleri. 75,250’nin kırılıp destek haline gelmesi durumunda 76,000-77,000 dirençlerine doğru yükselişin 
devamı beklenebilir.  77,000 haftalıkta önemli direnç iken 73,300 önemli destek konumunda. 

Destek 73,300 72,500 72,000 

Direnç 74,200 75,250 77,000 
 

GEÇEN HAFTA NE OLDU? 
İMKB’de ralliye devam kararı son iki günde geldi... 100 Endeksi, haftayı %3’lük primle kapattı... 
İMKB’de volatilitenin arttığı bir hafta geçirdik. Yunan Parlamentosu’nun 130 mr euroluk 2.kurtarma paketi için 
AB-IMF tarafının öngördüğü kemer sıkma tedbirlerini onaylaması haberi ile haftaya alıcılı başlayan 100 
Endeksi, olumlu gelen ABD verileri ve ECB’nin elindeki Yunan tahvillerinde takas gerçekleştirdiği haberleri ile 
toparlandı ve haftayı %3’lük primle 61,111’den kapattı. Yurtiçinde beklentilere paralel gelen cari açık ve 
istihdam rakamları ile Hazine’nin gerçekleştirdiği başarılı borçlanma ihaleleri (5 adet) takip edilirken, genel 
olarak yurtdışı gelişmelere odaklı seyir devam etti. Yunanistan’ın 20 Mart’taki 14,5 mr euroluk tahvil itfasında 
temerrüde düşmemesi için gerekli olan 130 mr euroluk yardımın ertelenebileceği yönünde çıkan haberler 
hafta genelinde endişe yaratırken, ECB’nin elinde bulundurduğu Yunan tahvillerinin takasını gerçekleştirdiği 
haberi, 20 Şubat’taki AB maliye Bakanları toplantısında yardımın onaylanacağına yönelik artan beklentiler 
İMKB’de yükselişi sağladı. Perşembe günü 59,147 puana kadar gerileyen 100 Endeksi, haftanın son gününü 
61,000 puanın üzerinde kapattı. VOB30 Endeksi-Şubat kontratında hareket aralığı 71,900-74,450 
olurken, kapanış %2,27’lik primle 74,125 oldu.  
 

Bileşik faiz %9,10-9,50 bandında hareketini sürdürdü... 
Hafta içinde %9,12’ye kadar gerileyen 4 Aralık 2013 vadeli gösterge tahvil faizi haftalık kapanışı %9,21‘den 
yaptı. Hazinenin hafta içinde düzenlediği tahvil ihaleleri (5 adet) ile toplamda 12,47 mr TL satış 
gerçekleştirilirken, ihalelere gelen güçlü talep dikkat çekti.  
 

Döviz düştü... 
Yunanistan belirsizliği ile dolar karşısında güç kaybeden euro, TL karşısında da en düşük 2,3035‘i gördüğü 
haftayı 2,3090‘dan tamamladı. Dolarda ise 1,7785-1,7510 bandında volatil seyir izlenirken haftalık kapanış 
1,7515TL‘den gerçekleşti. 
 

Özetle geçen hafta... 
• Pazartesi; Aralık ayı cari açık rakamı beklentilere paralel 6,57 mr dolar olarak gerçekleşirken, 2011 

yılı tümünde 77,09 mr dolar oldu.  
• Salı; Moody’s, aralarında İtalya, İspanya ve Portekiz’inde bulunduğu 6 Avrupa ülkesinin notlarını 

indirdi ve Fransa ile İngiltere’nin notlarını da borç krizi sebebiyle indirebileceği uyarısı yaptı. 
Almanya'da ZEW yatırımcı güven endeksi 10 ayın en yüksek seviyesine çıkarak Şubat ayında, Ocak 
ayındaki seviyesi olan eksi 21.6'dan 5.4 seviyesine yükseldi.  

• Çarşamba; İşsizlik oranı 2011 yılı Kasım ayında beklentilere paralel %9,1 olarak gerçekleşti. Ocak 
ayında bütçe fazlası %73,1’lik yükselişle 1,7 mr TL olurken, faiz dışı fazla %48,3’lük artışla 7,1 mr TL 
oldu.  

• Perşembe; Tüketici Güven Endeksi, bu yılın Ocak ayında, geçen yılın Aralık ayına kıyasla %0,2 
oranında artarak 92,2 değerine yükseldi. ABD'de geçen hafta işsizlik başvuruları 4 yılın en düşük 
seviyesine gerileyerek  348 bin oldu.  
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VERİ TAKVİMİ TSİ Önem Beklenti Önceki 
20 Şubat   Pazartesi 

ABD piyasaları kapalı (Başkanlar Günü)     
TOFAŞ 2011 Bilançosu     

21 Şubat   Salı 
TCMB Şubat Ayı Faiz Kararı 14:00 Yüksek %5,75 %5,75 
FROTO Bilançosu 
Hazinenin Değişken Faizli 6 ayda bir kupon ödemeli TL cinsi tahvil ihalesi düzenleyecek. 

22 Şubat   Çarşamba 
Fransa Ocak Ayı TÜFE 08:30 Orta  %0,4 
Fransa Şubat Ayı İmalat ve Hizmet Sektörü PMI 9:58 Orta  48,5/52,3 
Almanya Şubat Ayı İmalat ve Hizmet Sektörü PMI 10:28 Orta  51/53,7 
Avro Bölgesi Şubat Ayı İmalat ve Hizmet Sektörü PMI 10:58 Orta  48,8/50,4 
İngiltere BOE Şubat ayı Faiz Toplantı Tutanakları 11:30    
TCMB Şubat/2 Beklenti Anketi 14:30 Orta   
ABD Ocak Ayı 2.El Konut Satışları 17:00 Yüksek  4,61 mn 
TCELL 2011 Bilançosu     
GUBRF 2011 Bilançosu     

23 Şubat Perşembe 
TCMB Şubat Ayı Kapasite Kullanımı 14:30 Yüksek  74,7 
ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 15:30 Yüksek  348,000 
YKBNK 2011 Bilançosu     

24 Şubat   Cuma     
Almanya 4.Çeyrek GSYH(Final) 09:00 Yüksek   
İngiltere 4. Çeyrek (2.Tahmin) 11:30 Yüksek  -%0,2 
ABD Şubat/2 Michigan Unv. Tüketici Güveni 16:55 Yüksek  72,5 
ABD Ocak ayı Yeni Konut Satışları 17:00 Yüksek  307,000 

 

BİLANÇO TAKVİMİ ABD  Beklenti Önceki 
21 Şubat 2012 Salı 

Dell Inc. - $0,51 $0,53 
Macy’s Inc. - $1,65 $1,57 

22  Şubat  2012 Çarşamba 
Hewlett Packard Co. - $0,87 $1,36 

27  Şubat  2012 Perşembe 
GAP Inc. ABD Seans Sonrası 0,42 0,60 

28  Şubat  2012 Cuma 
Washington Post Co.    

Euro Bölgesi İhale Takvimi TSİ Önem Miktar 
23 Ocak 2012 Pazartesi  

Fransa tahvil ihalesi - - - 
                                          24 Ocak 2012  Salı  
İspanya 3  farklı vade de bono ihalesi     

25 Ocak 2012 Çarşamba  
Almanya 2 yıl vadeli tahvil ihalesi - Orta  5 mr € 
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