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YURTDISI PIYASALAR 20-24 Subat 2012

YENI HAFTADA BEKLENTILER
Kapanis EnYiiksek En | Haftalk Haftanin son giiniinde Yunanistan’in kurtarilacagi
Disiik Ded. (%) yoniinde c¢ikan haberlerle yiiksleisle kapanan

|04/12/13 Tahvi 9,21 10,05 9,30 1,3 endekslerde hafta sonu da olumlu hava bozulmadi.
Vadeli islemlerde D&J 900,42 S&P 9%0,48 alicih
UsD/TL 1,7515 1,7775 11,7505 0,6 seyrediyor. ABD piyasalari bugiin kapall...
EUR/USD 1,3213  1,3237 1,2975 0,3
USD/IPY 79,52 7990 77,37 2,4 Global piyasalarda bu hafta veri akisi pek yodun degil.
] Piyasalar bugin Euro Grup toplantisinda Yunanistan
IMKB-100 Endeksi 61.111 61.111 50.147 3,0 hakkinda gikacak karara odaklanmis durumda. Gegctigimiz
DOW IND 12.950 12.968 12.754 1,2 hafta Cuma gini Yunanistan'a yardim paketinin serbest
S&P 500 1.361 1363 1.341 1,4 birakilacagr yéninde ¢ikan haberlerle olumluya donmustd..
NASDAQ Corrp. 2.952 2062 2.011 1,6 Yunanistan'in 160'a yakin vyasayr bu hafta
YETRA DAX 6.848 6.875 6.652 23 parlamentodan gegirecegi yoniindeki haberler ile
FTSE 100 5.005 5024  5.820 0,9 piyasalarin bugiin pozitif seyretmesi beklenebilir.

Cin‘in munzam karsiliklari 50 baz puan diisiirmesi de

NIKKET 225 2485 .49 8.973 >* bu sabah global piyasalarda yiikselisi destekliyor.
BOVESPA 66.204  £6.062 64.798 34
Bu hafta global piyasalardan, Avrupa'da Fransa Ocak ayi
Brent Petrol (%) 121,0 1211 118,5 2,6 TUFE, Subat ayr imalat ve hizmet sektérii PMI, Almanya
Ons Aln () 1.737,0  1.73%,0 1.709,4 0,4 Subat ayr imalat ve hizmet sektéri PMI, 4. C. GSYH,
Ingiltere BOE Subat ayi Faiz Toplantisi tutanaklari, Ingiltere
VIX Endeksi 17,8 218 1753 -145 4.C GSYH 2. tahmin aciklanacak. ABD'de Ocak ayi 2. el
S . konut satislari, haftalik igsizlik bagvurulari, Michigan Uni.
|M..B Falﬂe" FHIID Yoplant Tlketici Glveni, Ocak ayl Yeni Konut Satiglari agiklanacak.
Turkye H/3% 21.02.12 Asya piyasalarinda ise Japonya'nin Ocak ayi ticaret dengesi
ABD 0-0,25% . 6ne cikiyor.
Avrupa 1,50% 5 . L. .
ingitere 0,50% i Avrupa borglanma ihaleleri ise bu hafta sakin.
Japonya 0-0.01% Pazartesi Fransa tahvil, Sali Ispanya 3 farkli bono,
! Carsamba guni ise Almanya 2 yil vadeli 5 mr €'luk tahvil
Libor Faizleri (%) 1Ay JAy 1Yl ihalesi dizenleyecek.
EUR 0,33 0,97 1,63 ABD'de bilanco donemi devam ediyor. Bu hafta, Dell,
UsD 0,25 0,49 1,07 Macy's, Hewlett Packard, GAP ve Washington Post'un
YTL 1040 1071 10,82 bilancolar piyasalar tarafindan énemle takip edilecek.
ABD Tahvilleri 10 Vil 30 Vil EUR/USD: Yunéniﬁtan’dan gelen olumlu haberler paritenin
- haftaya yukari yonli hareketle baslamasina nenden oluyor.
Faiz (%) 2,00 3,15 Hafta boyunca bu hareketin devam etmesi durumunda
TTFA PROGRAMI Piyasa Kamu Toplam 1,3250-1,3350 ve "1,3"500 noktalarlnqa direngleri olusmasi
muhtemel. Asagi yonli hareketlerde ise 1,3125-1,3025 ve
22.02.12 L311 66 1.377 1,2950 seviyelerinde desteklerinde olusmasi olasi.
; iranin Ingiltere ve Fransa’ya petrol satmayacadina dair
THALE PROGRAMI Vade Detay hafta sonu yaptidi aciklama sonrasinda brent petrol bu
21.02.12 24.01.18 6 YILWTL/SBT sabah 120 dolarin lizerinde seyir izliyor.

GECEN HAFTA NE OLDU?

Avrupa’da; gectidimiz hafta oldukga karisik gecti. Onceki hafta Yunan Parlamentosu'nun reformlar icin bakanlar
kuruluna yetki vermesine ragmen Avrupa Maliye Bakanlari toplantisi Yunanistan'dan somut bir adim gelmedigi
icin ertelendi, bu baglamda blylk kayiplar yasanan Avrupa piyasalarinda Cin'in Avrupa'ya yardim edecegini
aciklamasinin ardindan pozitif bir hava gézlendi. Haftanin son gininde ABD'den gelen olumlu ekonomik veriler
ve Pazartesi gunU yapilacak Euro Grup toplantisinda Yunanistan'in 130 mr Euro'luk yardim paketine onay
verilecedi soylentileri ile blylk oranda deder kazanarak kapandi.

ABD piyasalari da Avrupa'daki gelgitlere ayak uydurarak gectigimiz hafta volatil seyretti. Persembe glni
aciklanan Haftalik Issizlik Basvurulari, Pledelphia Fed endeksi ve konut baslangiglarinin beklentilerin Gzerinde
aciklanmasi ile kigik gapli ralli goriilse de haftanin son giintini yatay kapatti.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinim kararlarinda yardimei olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirm
aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yunanistan igin kritik karar giinii...

iMKB-100 Endeksi’'nde alicili baslangic bekliyoruz...

Yunanistan'in 160'a yakin yasayi bu hafta parlamentodan gegirecegi yonlndeki haberlerle bu sabah global
piyasalarda devam eden olumlu hava paralelinde IMKB’de alicili baslangig bekliyoruz. Cin‘in zorunlu
karsiliklari 50 baz puan dlislirmesi de bu sabah global piyasalarda yikselisi destekliyor.Gegen haftanin son iki
guninde yasanan ytlkselis sonrasinda seanslik grafikteki daralan bollinger bandi dikkat gekmekte. Bandin Ust
kanalina denk gelen 61,500'lUn yukar kirilmasi durumunda 62.500 bu hafta rahatlikla denenebilir. 62.500°Gn
Uzerinde ise 63.000/64.000 sirasiyla yeni direng seviyeleri, 65.000 yeni hedef olarak takip edilebilir. 60.500
ise kritik destek haline gelirken, haftalik stop-loos noktamiz. Buglin gbézler Yunanistan’a yardim paketinin
gorusllecedi AB Maliye Bakanlar toplantisinda olacak. 20 Mart'taki 14,5 mr euroluk tahvil itfasi igin gerekli
olan 130 mr euroluk AB-IMF yardiminda nihai kararin alinmasi bekleniyor. Yurtigi veri akisinin zayif oldugu
glinde yarinki PPK afaiz karari ile Carsamba gliini aciklanacak TCBM Subat 2.yari beklenti anketi ve 2011
yilsonu bilangolar izlenecek. PPK'nin politika faizini dedistirmemesi bekleniyor. Carsamba giini ABD’de Ocak
ayl 2.el konut satislari, Persembe haftalik issizlik basvurulari, Cuma Michigan Uni. Tiketici Giiveni ve Ocak
ayl yeni konut satislar takip edilecek.

Destek [60.000 [59.500 |59.000

Direng 61.500 |60.000 [62.500
VOB 30 Endeksi-Subat Vade

Alicih baslangig bekliyoruz. Gegen haftayr 74,125 puandan kapatan kontratlarda 75,000/75,250 ilk direng
seviyeleri. 75,250'nin kirillip destek haline gelmesi durumunda 76,000-77,000 direnglerine dogru yukselisin
devami beklenebilir. 77,000 haftalikta dnemli direng iken 73,300 dnemli destek konumunda.

Destek  [73,300 |72,500 [72,000
Direng 74,200 |75,250 |77,000

GECEN HAFTA NE OLDU?

iMKB’de ralliye devam karari son iki giinde geldi... 100 Endeksi, haftayi %3’liik primle kapatti...
IMKB’de volatilitenin artti§i bir hafta gecirdik. Yunan Parlamentosu'nun 130 mr euroluk 2.kurtarma paketi icin
AB-IMF tarafinin 6ngordigli kemer sikma tedbirlerini onaylamasi haberi ile haftaya alicih baslayan 100
Endeksi, olumlu gelen ABD verileri ve ECB’nin elindeki Yunan tahvillerinde takas gergeklestirdigi haberleri ile
toparlandi ve haftayr %3’lik primle 61,111’den kapatti. Yurticinde beklentilere paralel gelen cari agik ve
istihdam rakamlari ile Hazine'nin gergeklestirdigi basarili borglanma ihaleleri (5 adet) takip edilirken, genel
olarak yurtdisi gelismelere odakli seyir devam etti. Yunanistanin 20 Mart'taki 14,5 mr euroluk tahvil itfasinda
temerride dismemesi icin gerekli olan 130 mr euroluk yardimin ertelenebilecedi yoniinde cgikan haberler
hafta genelinde endise yaratirken, ECB'nin elinde bulundurdugu Yunan tahvillerinin takasini gergeklestirdigi
haberi, 20 Subat’taki AB maliye Bakanlar toplantisinda yardimin onaylanacadina yonelik artan beklentiler
IMKB'de yiikselisi sagladi. Persembe giinii 59,147 puana kadar gerileyen 100 Endeksi, haftanin son giinini
61,000 puanin (zerinde kapatti. VOB30 Endeksi-Subat kontratinda hareket arahig: 71,900-74,450
olurken, kapanis %2,27’lik primle 74,125 oldu.

Bilesik faiz %9,10-9,50 bandinda hareketini siirdiirdii...

Hafta iginde %9,12'ye kadar gerileyen 4 Aralik 2013 vadeli gosterge tahvil faizi haftalik kapanisi %9,21'den
yapti. Hazinenin hafta icinde dlzenledigi tahvil ihaleleri (5 adet) ile toplamda 12,47 mr TL satis
gerceklestirilirken, ihalelere gelen guglu talep dikkat gekti.

Doviz diistii...

Yunanistan belirsizligi ile dolar karsisinda glic kaybeden euro, TL karsisinda da en dustk 2,3035' gordugu
haftayr 2,3090'dan tamamladi. Dolarda ise 1,7785-1,7510 bandinda volatil seyir izlenirken haftalik kapanis
1,7515TL'den gergeklesti.

Ozetle gecen hafta...

e Pazartesi; Aralik ayi cari agik rakami beklentilere paralel 6,57 mr dolar olarak gergeklesirken, 2011
yili timinde 77,09 mr dolar oldu.

e Sali; Moody’s, aralarinda italya, ispanya ve Portekiz'inde bulundugu 6 Avrupa ilkesinin notlarini
indirdi ve Fransa ile Ingiltere’nin notlarini da borg krizi sebebiyle indirebilecedi uyarisi yapti.
Almanya'da ZEW yatinmci given endeksi 10 ayin en ylUksek seviyesine gikarak Subat ayinda, Ocak
ayindaki seviyesi olan eksi 21.6'dan 5.4 seviyesine ylkseldi.

e Carsamba; Issizlik orani 2011 yili Kasim ayinda beklentilere paralel %9,1 olarak gergeklesti. Ocak
ayinda bitge fazlasi %73,1'lik ylukselisle 1,7 mr TL olurken, faiz disi fazla %48,3'lik artisla 7,1 mr TL
oldu.

e Persembe; Tlketici Gliven Endeksi, bu yillin Ocak ayinda, gecen yilin Aralik ayina kiyasla %0,2
oraninda artarak 92,2 dederine ylkseldi. ABD'de gegen hafta issizlik basvurular 4 yilin en dislk
seviyesine gerileyerek 348 bin oldu.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinim kararlarinda yardimei olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirm
aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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VERI TAKViIMi TSI Onem Beklenti Onceki

ubat Pazartesi
ABD piyasalari kapah (Baskanlar Giinii)
TOFAS 2011 Bilangosu
. 2iSubat Sah_
TCMB Subat Ayi Faiz Karari 14:00  Yiiksek %5,75 %05,75
FROTO Bilangosu
Hazinenin Dedisken Faizli 6 ayda bir kupon édemeli TL cinsi tahvil ihalesi dlizenleyecek.
22 Subat Carsamba

Fransa Ocak Ayl TUFE 08:30  Orta %0,4
Fransa Subat Ayl Imalat ve Hizmet Sektérii PMI 9:58 Orta 48,5/52,3
Almanya Subat Ay imalat ve Hizmet Sektérii PMI 10:28 Orta 51/53,7
Avro Bélgesi Subat Ayl Imalat ve Hizmet Sektérii PMI 10:58 Orta 48,8/50,4
Ingiltere BOE Subat ayi Faiz Toplanti Tutanaklari 11:30

TCMB Subat/2 Beklenti Anketi 14:30 Orta

ABD Ocak Ay 2.El Konut Satislarn 17:00 Yiiksek 4,61 mn

TCELL 2011 Bilangosu

GUBRF 2011 Bilancosu

TCMB Subat Ayl Kapasite Kullanimi 14:30 | Yiksek 74,7
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 15:30 | Yiksek 348,000
YKBNK 2011 Bilancosu

24 Subat Cuma

Almanya 4.Ceyrek GSYH(Final) 09:00 | Ylksek

Ingiltere 4. Ceyrek (2.Tahmin) 11:30 | Yiksek -%0,2
ABD Subat/2 Michigan Unv. Tiiketici Guiveni 16:55 Yiiksek 72,5
ABD Ocak ayi Yeni Konut Satislar 17:00 Yiiksek 307,000

BILANCO TAKViIMi ABD Beklenti | Onceki
bat 2012 Sali

Dell Inc.
Macy’s Inc.

22 Subat 2012 Carsamba

Hewlett Packard Co. -] $0,87 $1,36
27 Subat 2012 Persembe
GAP Inc. ABD Seans Sonrasi |  0,42| 0,60

28 Subat 2012 Cuma

Washington Post Co.

Euro Bolgesi Ihale Takvimi TSi Onem | Miktar
23 Ocak 2012 Pazartesi |

Fransa tahvil ihalesi I N

24 Ocak 2012 Sali |

Ispanya 3 farkli vade de bono ihalesi ]
25 Ocak 2012 Carsamba

Almanya 2 yil vadeli tahvil ihalesi - Orta 5mr€

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinim kararlarinda yardimei olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirm
aracini alma veya satma yonunde yatinmailarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan gériis, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislk veya zararlardan Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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